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In der Vermo6gensverwaltung
sind aktive Fonds Renditekiller

Hohe Gebuhren, enttduschende Ergebnisse: Aktive Fonds kosten oft mehr, als sie
bringen. Viele Anlegerinnen und Anleger fahren besser mit passiven Strategien.
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Immer weniger Anlegerin-
nen und Anleger verlassen
sich blind auf Empfehlun-
gen ihrer Bank. Sie wollen
genau wissen, was in ihrem
Wertschriftendepot steckt
und wie es im Vergleich zum
Markt abschneidet. Darum
lassen jedes Jahr mehrere
Tausend Personen ihr Depot
vom VZ VermégensZentrum
auf Kosten, Risiken und
Rendite priifen.

Anleger zahlen
doppelt drauf

Viele Anlegerinnen und An-
leger lassen ihr Geld von
ihrer Bank verwalten. Sie
gehen davon aus, dass es so
besser geschiitzt ist und eine
hohere Rendite erzielt. Da-
fiir nehmen sie Verwaltungs-
gebiihren in Kauf.

Die Expertinnen und
Experten des VZ haben aus-
gewogene  Vermogens-
verwaltungsmandate von 17
Banken mit einem Aktien-
anteil von 40 bis 60 Prozent
untersucht. Die Auswertung
zeigt Erstaunliches:
> 2024 lagdie Rendite von
Wertschriftendepots mit we-
niger als 20 Prozent aktiven

Je hoher der Anteil aktiver Fonds, desto
grosser der Abstand zur Marktrendite

Basis: Verwaltete Depots bei 17 Finanzinstituten mit ausgewogenen
Mandaten (Aktienanteil 40 bis 60 Prozent); Minderrendite gegentber

einem vergleichbaren ETF-Depot
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Minder- Anteil aktiver Fonds am Volumen des gesamten Depots
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Lesebeispiel: Bei Depots mit bis zu 20 Prozent aktiven Fonds betragt die
jahrliche Minderrendite durchschnittlich 1 Prozent. Bei einem Anteil tiber
80 Prozent liegt sie bei durchschnittlich 2,4 Prozent.

Fonds im Schnitt 1 Prozent
hinter der eines Depots mit
ETF und Indexfonds zuriick
(Grafik oben).
» Mit 2,4 Prozent fiel die
Minderrendite bei Depots
mit {iber 80 Prozent aktiven
Fonds noch viel héher aus.
» Das bedeutet: Je mehr
aktive Fonds eingesetzt wer-
den, desto schlechter schnei-
det das Depot im Vergleich
zum Markt ab. Anleger zah-
len somit doppelt drauf—fiir
die Vermdogensverwaltung
und fiir die teuren aktiven
Fonds. Und am Ende bleibt
oft deutlich weniger Rendite.
Tipp: Wihlen Sie einen
Vermogensverwalter, der
Ihre Bediirfnisse ernst
nimmt und Thr Geld in kos-
tengiinstige ETF und Index-
fonds anlegt statt in iiber-
teuerte  Anlageprodukte.
Eine ganze Reihe von Stu-
dien belegt, dass aktiv ge-
managte Fonds langfristig
nur sehr selten besser ab-
schneiden als passive, die

einen Gesamtmarkt ab-
decken. Wegen ihrer hohen
Gebiihren zahlen sich aktive
Fondsvor allem fiir die Bank
aus, aber nicht fiir ihre Kun-
dinnen und Kunden.

Sie mdchten mehr er-

fahren? Bestellen Sie
die kostenlose VZ-Studie
(unten). Oder sprechen Sie
mit einer erfahrenen Fach-
person im VZ Vermdgens-
Zentrum in Threr Nihe
(Kontakte auf Seite 24). @

@

Anlegerverhalten
in der Schweiz

Die neue VZ-Studie zeigt,
wie Schweizerinnen und
Schweizer ihr Geld inves-
tieren und welche Risiken
in ihren Depots stecken.

Bestellen Sie die kosten-
lose Studie (16 Seiten)
unter www.vzch.com/
vznews 147, per Post oder
telefonisch: 044 207 27 27
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Kriege, Krisen,
Katastrophen
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Vielleicht ist momentan kein
guter Zeitpunkt, um in Ak-
tien zu investieren. Donald
Trump fiihrteinen Handels-
krieg gegen die ganze Welt.
In Nahost herrscht Krieg.
Was ist, wenn es zu einer
Staatsschuldenkrise kommt?
Oderwenn China nach Tai-
wan greift? Da warte ich
lieber, bis die Welt wieder
sicherer ist.

Sie kennen dieses Ge-
fithl bestimmt. Man méchte
nicht zum «falschen» Zeit-
punkt in Aktien investieren.
Aber dasist ein Trugschluss.
Man erhilt nie ein Signal,
das den «richtigen» Zeit-
punkt ankiindigt. Die Zu-
kunft lisst sich nicht pro-
gnostizieren — die Welt ist
immer von Ungewissheiten
geprigt. Die vergangenen
100 Jahre waren voller
Kriege, Krisen und Kata-
strophen und boten unzih-
lige Griinde, nicht zu inves-
tieren. Trotzdem verdiente
man in dieser Zeit mit ver-
meintlich riskanten Aktien
deutlich mehr als mit An-
leihen und Sparkonti.

Verfallen Sie also nicht
der Illusion, Sie kénnten fiir
Investitionen stets den bes-
ten Zeitpunkt erwischen.
Den gibt es nicht. °
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